Hoofdstuk 4 


Een beleggingsportefeuille 
samenstellen 


In dit handboek worden diverse beleggingsvormen besproken zoals termijnrekeningen, kasbons, 
obligaties, aandelen, opties … Een belegger zal die beleggingen uitkiezen die bij zijn profiel passen 
(leeftijd, beleggingshorizon …). Hij zal daarbij rekening houden met de beoordelingscriteria van de 
beleggingsvormen: veiligheid, liquiditeit, rendabiliteit, fiscaliteit en kosten. 


Goed beleggen, vertrekkend vanuit een verstandige vermogensplanning, betekent: 
— bepalen van het risicoprofiel van de belegger; 

— rekening houden met de kosten; 

— voldoende diversifiëren; 

— vroeg starten met beleggen; 

— regelmatig en tijdig de portefeuille herbalanceren; 

— een financieel plan opstellen; 

— en uzelf als belegger kennen. 


1 Bepaal uw risicoprofiel 


Voor men begint met beleggen, is het belangrijk dat men zijn risicoprofiel bepaalt. Welk risico wil en 
kan men nemen als belegger? 


Aandelenmarkten kunnen sterke schommelingen vertonen. Als men belegt in aandelen moet men 
daar als belegger mee kunnen omgaan. Dat kan anders leiden tot verkeerde beslissingen zoals kopen 
als de koersen hoog staan en verkopen bij lage koersen. Als de beurzen stijgen, wil iedereen zijn 
graantje meepikken. Men hoort zeggen dat andere beleggers mooie winsten realiseren. Gedreven 
door hebzucht zullen meer beleggers zich aangetrokken voelen tot de aandelenmarkt en ook aandelen 
kopen. Dat is meestal te laat omdat de koersen al te hoog opgelopen zijn. Veel winst zal er niet meer 
kunnen gemaakt worden. Als de aandelenkoersen beginnen te dalen, blijven de meesten opnieuw 
wachten omdat ze geen verlies willen lijden. Op een gegeven moment dalen de koersen nog meer en 
heerst er veel onzekerheid op de beurs. Bijna iedereen verkoopt zijn aandelen. Achteraf blijkt soms 
dat dat geen goede beslissing was, want iedereen verkoopt dan vanuit een gevoel van paniek aan veel 
te lage koersen. 


Het is ook een verkeerde beslissing om te beleggen in aandelen als men daar de ‘geschikte’ persoon 
niet voor is. Iemand die regelmatig ’s nachts wakker ligt omdat de koersen van zijn aandelen gedaald 
zijn, heeft niet het gepaste profiel voor die beleggingsvorm; andere beleggingsvormen lijken in dat 
geval meer aangewezen. 


Jacques is niet tevreden met het rendement op vastrentende producten zoals termijnrekeningen en 
obligaties. Toch heeft het verleden uitgewezen dat aandelen niet echt passen bij zijn profiel. Jacques 
heeft in het verleden namelijk aandelen gekocht, maar kan het niet laten om elke dag de koersen te be- 
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kijken in de krant, en wordt enorm zenuwachtig als de koersen een aantal dagen op rij dalen. Meestal 
neemt hij dan het besluit om ze snel te verkopen, wat al geleid heeft tot frustraties omdat de aandelen 
een jaar later vaak heel wat hoger noteren. Een fonds met kapitaalbescherming kan voor Jacques een 
oplossing zijn. Hij belegt op de beurs, maar de bank garandeert hem op de eindvervaldag kapitaalbe- 
scherming, waardoor hij zeker is dat hij zijn inleg (voor kosten) niet zal verliezen. Toch geeft het hem 
de mogelijkheid om een hoger rendement te halen dan bij vastrentende producten. 


De beroemde uitspraak van de meest succesvolle belegger Warren Buffet: Be fearful when others 
are greedy and greedy when others are fearful’ past perfect in dat plaatje. Buffet bedoelt dat de 
beste periode om aandelen te kopen is wanneer iedereen paniekerig reageert en de aandelenbeur- 
zen met forse dalingen geconfronteerd worden. Hij raadt dan aan om via gespreide aankopen 
in aandelen te stappen. Het is bovendien best om angstig te worden en aan verkopen te denken 
wanneer andere beleggers vol lof zijn over hun winsten die ze gerealiseerd hebben met hun aande- 
lenportefeuille. Dat is dan de beste periode om aandelen te verkopen. De brieven die Warren Buffet 
aan zijn aandeelhouders schrijft, en die boordevol goede tips staan, kunt u trouwens nalezen op 
heep://www.berkshirehathaway.com/letters/letters.html. 


Een belegger moet zich ook afvragen of het wel verstandig is om bepaalde risico's te nemen. Als men 
bijvoorbeeld een beperkte beleggingsportefeuille heeft, en het geld dient voornamelijk als buffer voor 
onverwachte gebeurtenissen, is het meestal niet verstandig dat geld te beleggen in aandelen die op 
korte termijn sterke schommelingen kunnen vertonen. Ook als men heel wat vermogen heeft, maar 
met de bedoeling dat op korte termijn aan te wenden, lijkt het beter om dat niet te beleggen met 
hoog risico. 


VOORBEELD 


Anita en Johan zijn op zoek naar een woning. Ze hebben al 75 000,00 EUR gespaard en zijn volop 
aan het rondkijken. Ze zijn niet tevreden over het rendement op hun huidige spaarrekening en kijken 
daarom uit naar andere beleggingsvormen. Toch lijkt het niet aanbevolen om dat geld te beleggen in 
aandelen. Die kunnen namelijk op korte termijn sterk dalen, wat zou kunnen leiden tot problemen 
als Anita en Johan op dat moment een geschikte woning hebben gevonden. Toch kan het de moeite 
lonen om bijvoorbeeld over te stappen op een andere spaarrekening die meer rente geeft of een ander 
beleggingsproduct, op voorwaarde dat ze die middelen snel kunnen vrij maken als ze een geschikte 
woning hebben gevonden en geen risico lopen op een eventuele minderwaarde. 


Financiële instellingen zijn ten gevolge van de MiFID-richtlijn (zie ook het hoofdstuk 
Vermogensvorming ) verplicht om het risicoprofiel van hun klanten te onderzoeken en hun advies 
daaraan aan te passen. Ze doen dat met vragenlijsten waarin ze peilen naar de financiële situatie van 
de klant, de kennis en ervaring met beleggingen, de beleggingsdoelstellingen en de houding tegen- 
over risico. Op basis daarvan gaat men beleggers indelen in verschillende categorieën, elk met hun 
eigen modelportefeuille. 


Meer informatie kan men vinden op de site van Febelfin (www.febelfin.be), de Belgische Federatie 
van de Financiële sector, en de site van de Europese Commissie (http://ec.europa.eu/). 


Ook de meeste financiële instellingen geven op hun website meer informatie over MiFID, en hoe zij 
dit toepassen. Bij heel wat financiële instellingen is het mogelijk de vragenlijst online in te vullen, om 
zo uw profiel te bepalen, en te bekijken tot welke categorie u behoort. De benaming en aanpak kan 
verschillen van bank tot bank. Zo zal de ene bank de beleggers indelen in zeer defensief, defensief, 
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dynamisch en zeer dynamisch, een andere bank zal dan weer opteren voor de benamingen vast, be- 
schermd, tactisch en dynamisch. 


Zoek op de sites van een aantal financiële instellingen op hoe zij de indeling in risicoprofielen 
aanpakken. 


2 Hou de kosten in het oog 


Als belegger is het belangrijk om te waken over de kosten die financiële instellingen aanrekenen. 
Kleine verschillen in kosten kunnen op lange termijn grote verschillen geven in de behaalde return. 


VOORBEELD 


Een aandelenfonds van 100 000 EUR met een brutoreturn van 8 % en een jaarlijkse kost van 2 % 
zal na twintig jaar zijn aangegroeid tot 320 713,55 EUR. Bij een jaarlijkse kost van maar 1 % zou het 
fonds zijn aangegroeid tot 386 968,45 EUR: een verschil van 66 254,90 EUR. Als men de belegging 
25 jaar zou aanhouden in plaats van twintig jaar wordt het verschil alleen maar groter. Het aandelen- 
fonds met een jaarlijkse kost van 2 % zou na vijfentwintig jaar zijn aangegroeid tot 429 187,07 EUR; 
dat met een jaarlijkse kost van 1 % tot 542 743,26 EUR, een verschil van 113 556,19 EUR. 


Het is dus belangrijk inzicht te hebben in welke kosten er allemaal worden aangerekend en hoeveel 
ze bedragen. Bij producten met eenzelfde return kiest men dan ook het best voor het product met de 
laagste kost, op voorwaarde natuurlijk dat de andere criteria zoals de veiligheid van de emittent, de 
liquiditeit van het product … dezelfde zijn. 


Er zijn grote verschillen tussen de financiële instellingen in de kosten die ze aanrekenen bij het plaatsen 
van een beursorder, het bewaren van effecten op een effectenrekening, beheerskosten bij fondsen … 


VOORBEELD 


Piet heeft vijftig aandelen Bekaert aangekocht aan een koers van 15,00 EUR, en verkoopt ze opnieuw 
aan een koers van 17,00 EUR. De bank rekent bij aankoop en verkoop van die aandelen telkens 


20,00 EUR kosten aan. 


Koers aankoop 15,00 Koers verkoop 17,00 
Aantal aandelen 50 Aantal aandelen 50 
Totaal 750,00 Totaal 850,00 
Behaalde return voor kosten 100,00 

Kosten aankoop / verkoop 40,00 

Behaalde return na kosten 60,00 

Behaalde return in % 8,00 % 
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VOORBEELD 


Als Piet had gekozen voor een goedkopere financiële instelling, die maar 7,50 EUR per transactie aan- 
rekent voor een totaal van 15,00 EUR, zou zijn return na kosten niet 8 % bedragen maar 11,33 %. 


Koers aankoop 15,00 Koers verkoop 17,00 
Aantal aandelen 50 Aantal aandelen 50 
Totaal 750,00 Totaal 850,00 
Behaalde return voor kosten 100,00 

Kosten aankoop / verkoop 15,00 

Behaalde return na kosten 85,00 

Behaalde return in % 11,33 % 


Online brokers zijn meestal goedkoper dan de meeste grootbanken. Bij de keuze van een financiële 
instelling moet men niet alleen rekening houden met de transactiekosten bij aan- en verkoop van 
effecten, maar ook met het bewaarloon van de effecten op effectenrekening, de kosten van de zicht- 
rekening … Daarnaast speelt ook de rentevergoeding die men ontvangt voor het aanhouden van 
cash geld op de rekening een rol. Het is niet altijd eenvoudig om die kosten met elkaar te vergelijken 
omdat niet alle financiële instellingen die op dezelfde manier berekenen. Ze zijn ook verschillend van 
de beurs waarop men handelt. Zeker voor beleggers die actief handelen op de beurs zijn de transac- 
tiekosten bij aan- en verkoop van belang voor de uiteindelijke return. 


3 Diversifieer 


Doordat een belegger zijn geld spreidt over verschillende beleggingsvormen (aandelen, obligaties, 
vastgoed …) en binnen elke beleggingsvorm het geld nog verder verdeelt (zo zal men het gedeelte dat 
men belegt in aandelen nog verder verdelen over verschillende aandelen van verschillende bedrijven 
en sectoren) kan men het risico van de beleggingsportefeuille verlagen. 


Het specifieke risico (zie het hoofdstuk “Vermogensvorming’) bij aandelen zijn factoren of gebeur- 
tenissen die alleen de beurskoers van een bepaalde onderneming beïnvloeden. Door te diversifiëren 
in het aandelengedeelte van de portefeuille wordt de return van het belegde vermogen veel minder 
afhankelijk van de prestaties van één aandeel. 


In de tweede helft van 2008, tijdens de val van het Fortis-aandeel, las men regelmatig artikels over 
beleggers waarvan het hele vermogen bijna belegd was in het Fortis-aandeel. Dat aandeel stond 
vroeger namelijk bekend als een goede-huisvader-aandeel. Toch liepen die beleggers een groot risico 
door het overgrote deel van hun vermogen te investeren in hetzelfde aandeel, waardoor ze grote ver- 
liezen hebben geleden op hun beleggingsportefeuille als ze het aandeel niet tijdig hebben verkocht. 


Het voordeel van diversificatie is dus dat men het risico van zijn beleggingsportefeuille kan verlagen. 
Diversificatie kan men zelf aanbrengen door bijvoorbeeld het aandelengedeelte van de portefeuille 
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te spreiden over verschillende aandelen uit verschillende sectoren en landen. Het nadeel daarvan is 
natuurlijk dat hoe meer men diversifieert, hoe meer aandelen men moet opvolgen. Elke aankoop en 
verkoop brengt ook kosten met zich mee, die zeker bij relatief kleine bedragen zwaar kunnen door- 
wegen op de return. Dat kan opgevangen worden door het geld te beleggen in een beleggingsfonds of 
tracker. Daarmee kan men met relatief kleine bedragen een ruime diversificatie bekomen. 


VOORBEELD 


Anke wil 5 000 EUR beleggen in aandelen. Ze wil dat bedrag spreiden over twintig aandelen om zo 
een ruime diversificatie te hebben. Ze zal dus 250 EUR in elk aandeel beleggen. Haar bank rekent 
voor een order tussen 0 en 2 500 EUR, 10 EUR aan per aankooptransactie. Als ze dus een order 
plaatst voor 250 EUR, zal ze nog 10 EUR aan kosten moeten betalen ofwel 4 % op het geïnvesteerde 
bedrag (wat een belangrijke negatieve invloed zal hebben op haar uiteindelijke return). 


Anke zou ook kunnen kiezen een tracker te kopen. Ze besluit een tracker te kopen op de MSCI World 
Index, die is samengesteld uit meer dan 1 600 aandelen uit 23 landen. Haar bank rekent voor een 
order tussen 2 500 en 5 000 EUR, 20 EUR aan per aankooptransactie. Als ze een order plaatst voor 
5 000 EUR, zal ze dus 20 EUR kosten moeten betalen ofwel 0,4 %, wat veel lager is dan die 4 % van 
hierboven. Wel moet Anke rekening houden met het feit dat er een jaarlijkse fee zal moeten betaald 
worden voor het beheer van de tracker. In ruil daarvoor krijgt ze wel een spreiding over meer dan 1 
600 aandelen. 


Het nadeel van diversificatie is dat als men dat zeer ruim doet, men zich tevreden moet stellen met 
een marktconform rendement. In het voorbeeld hierboven zal Anke het rendement halen van de 
MSCI World Index minus de jaarlijkse fee. Niet meer of niet minder. Door zelf een beperkte groep 
aandelen te selecteren, proberen beleggers de markt toch te kloppen en een hogere return te behalen. 
Ze kopen een beperkte groep aandelen, bestuderen die bedrijven intensief en volgen ze op. Dat is 
een andere aanpak, en beide strategieën hebben hun voor- en nadelen. Een portefeuille bestaande uit 
maar enkele aandelen vergt uitgebreide studie, kennis en opvolging van de aandelen in portefeuille. 
De kans is wel reëel dat de return hoger zal liggen dan het marktgemiddelde. De aankoop van een 
ruim gespreid aandelenfonds of een tracker zal een marktconforme return opleveren, maar vergt 
weinig kennis en ervaring van de belegger. 


4 Start vroeg met beleggen 


Regelmatig een bedrag aan de kant zetten en dat beleggen, heeft een aantal voordelen. Om te begin- 
nen, creëert men de gewoonte om (elke maand) een bepaald bedrag te sparen om zo zijn vermogen 
op te bouwen. Als belegger krijgt men daardoor de discipline om te sparen, en als men na verloop 
van tijd dat bedrag ziet aangroeien, werkt dat motiverend om ermee verder te gaan. Door het bedrag 
automatisch over te schrijven nadat het loon ontvangen is, merkt de belegger na verloop van tijd zelfs 
vaak niet meer dat hij aan het sparen is. 


Er bestaan bovendien heel wat beleggingsproducten waarbij het mogelijk is om elke maand een 
bedrag te storten. Door gespreid te beleggen in bijvoorbeeld een gemengd beleggingsfonds moet 
men zich niet voortdurend bezighouden met de vraag of het wel een goed aankoopmoment is. Als 
men een groot bedrag in één keer belegt en de koersen dalen de maanden erop fors, zal de belegger 
misschien spijt hebben van zijn beslissing. Als men gespreid had belegd, had men bij dalende koersen 
meer deelbewijzen kunnen aankopen met hetzelfde bedrag. Aan de andere kant zal een belegger bij 
stijgende koersen misschien wachten op een beter aankoopmoment. Maar door te wachten, is het 
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mogelijk dat hij een stuk return laat liggen. Gespreid beleggen zorgt ervoor dat een belegger zich niet 
laat meeslepen door zijn emoties als hij de koersen van zijn fonds ziet stijgen of dalen. 


Door gespreid te beleggen, durft men ook te starten met beleggen, omdat het om relatief kleine be- 
dragen gaat. Die kunnen op termijn wel uitgroeien tot een mooi vermogen. 


VOORBEELD 


Sara wil elke maand 100 EUR beleggen en heeft gekozen voor een gemengd fonds dat wereldwijd 
belegt in aandelen. Aan het begin van elke maand schrijft ze 100 EUR over naar het beleggingsfonds 
en koopt daarmee een aantal deelbewijzen in het fonds aan. De koers van één deelbewijs bedraagt bij 
de start 50 EUR, en wijzigt daarna in functie van de koersen van de aandelen in het beleggingsfonds. 
De bedoeling is dat Sara de komende jaren telkens maandelijks 100 EUR investeert in het fonds om 
zo op lange termijn een mooie return te behalen. 


Januari 100,00 50,00 

Februari 100,00 51,00 1,96 
Maart 100,00 50,00 2,00 
April 100,00 49,50 2.02 
Mei 100,00 47,50 211 
Juni 100,00 46,00 2,17 
Juli 100,00 46,50 215 
Augustus 100,00 49,00 2,04 
September 100,00 49,50 2,02 
Oktober 100,00 51,50 1,94 
November 100,00 52,00 1,92 
December 100,00 52,50 1,90 

1 200,00 


Totaal aantal 


deelbewijzen 24,24 
aemiddelde rn 
aankoopprijs 


Door elke maand 100 EUR te beleggen, heeft Sara soms gekocht aan hoge beurskoersen (januari, 
februari, maart, oktober ...) en soms aan lage beurskoersen (mei, juni, juli ...). De gemiddelde aan- 
koopkoers waartegen ze gekocht heeft, bedraagt 49,50 EUR. Door op die manier aan te kopen, moet 
ze zich niet de vraag stellen wanneer het ideale moment is om in te stappen. Dat is namelijk zeer 
moeilijk te bepalen. Ze had ook die 1 000 EUR eerst bijeen kunnen sparen op een spaarrekening 
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om ze dan in december in een keer te investeren. Maar door gespreid te beleggen, is haar gemiddelde 


aankoopkoers 49,50 EUR en is ze zeker van een goede gemiddelde aankoopprijs. 


Hoe vroeger men start met beleggen, hoe hoger de opbrengst uiteindelijk zal zijn. Hoe vroeger men 
begint, hoe langer de periode en hoe groter het effect speelt van samengestelde intrest (zie het hoofd- 
stuk ‘Kasbon’). 


VOORBEELD 


Kevin is 30 jaar en besluit om jaarlijks 2 000 EUR te storten in een gemengd fonds met een gemid- 
deld rendement van 8 %. Hij doet dat tot de leeftijd van 40 jaar en heeft op tien jaar tijd 20 000 EUR 
bijeen gespaard. Daarna doet hij geen extra stortingen meer, maar hij laat het bedrag staan tot de 
leeftijd van zestig jaar, om dan te gebruiken voor zijn pensioen. Op de leeftijd van zestig jaar zal het 


gespaarde bedrag van 20 000 EUR zijn aangegroeid tot 145 845,89 EUR. 


Liesbeth besluit pas op de leeftijd van 40 jaar te starten met het jaarlijks storten van 2 000 EUR in 
een gemengd fonds met een gemiddeld rendement van 8 %. Na tien jaar, dus op de leeftijd van vijftig 
jaar, stopt Liesbeth met het extra storten van 2 000, maar laat het bedrag ook staan tot de leeftijd van 
zestig jaar. Het bedrag zal dan aangegroeid zijn tot 67 554,87 EUR. Dat is minder dan de helft van 


het bedrag dat Kevin zal ontvangen, omdat Liesbeth tien jaar later is gestart. 


Zelfs als Liesbeth Kevin wil inhalen door tot haar zestig jaar nog telkens een storting van 2 000 te 
doen, zal ze nog maar een bedrag ontvangen van 98 845,84 EUR, wat nog altijd minder is dan die 
145 845,89 EUR van Kevin. Bovendien heeft Kevin maar 20 000 EUR gestort in het beleggingsfonds 
over een periode van tien jaar, terwijl Liesbeth in dat geval 40 000 EUR heeft gestort over een periode 
van twintig jaar. 


Het voorgaande voorbeeld maakt duidelijk dat hoe vroeger men start met beleggen, hoe groter het 
bedrag zal zijn op de eindvervaldag. Als men later start, is het moeilijk om die achterstand nog in te 
halen. Om die reden kan men het best op jonge leeftijd starten met pensioensparen, al is dat in de 
praktijk natuurlijk niet zo evident omdat jonge mensen vaak eerst willen sparen voor een woning. 
Bovendien is de pensioenleeftijd nog zo ver verwijderd dat men dat uitstelt. 


Toch is het aanbevolen, rekening houdend met de bovenstaande opmerkingen, dat jonge mensen 
bestuderen hoe ze eventueel al aan pensioensparen kunnen doen. We bespreken dat uitgebreid in 
het hoofdstuk ‘Pensioensparen. Belangrijk om te weten is dat de overheid tot bepaalde bedragen een 
eenmalig fiscaal voordeel geeft van 30 %. Er zijn weinig andere beleggingsvormen die dat kunnen 


bieden. 


5 Herbalanceer tijdig de portefeuille 


Zoals hierboven al vermeld, zal de belegger in functie van zijn risicoprofiel zijn vermogen spreiden over 
verschillende beleggingscategorieén. Stel dat een belegger gekozen heeft om 10 000 EUR cash aan te 
houden als buffer voor onvoorziene omstandigheden; en daarnaast heeft hij een beleggingsporteteuil- 
le die voor 60 % is belegd in aandelen en voor 40 % in obligaties. Het is belangrijk dat de belegger die 
portefeuille periodiek gaat evalueren. Het is namelijk goed mogelijk dat zijn portefeuille in de loop 
van de tijd voor 80 % uit aandelen en voor 20 % uit obligaties bestaat, bijvoorbeeld door een sterke 
stijging van de aandelenmarkten. De portefeuille is onderhevig aan grotere schommelingen vanwege 
het groter percentage aandelen, wat niet overeenkomt met het oorspronkelijke risicoprofiel. Het is 
dan ook in veel gevallen aangewezen om de portefeuille terug te brengen tot zijn oorspronkelijke 
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verdeling en een deel van de aandelen — waarop de winst wordt genomen — te verkopen en te herbe- 
leggen in obligaties. Het is dan de bedoeling om zo terug uit te komen op een beleggingsportefeuille 
die bestaat uit 60 % aandelen en 40 % obligaties. Dat hoeft helemaal niet maandelijks te gebeuren: 
één keer per jaar kan zeker volstaan, en alleen als de oorspronkelijke verhouding in belangrijke mate 
is scheefgetrokken. 


VOORBEELD 


Thomas investeert 10 000 EUR, waarvan 60 % in een aandelenfonds en 40 % in een obligatiefonds, 
respectievelijk 6 000 EUR en 4 000 EUR. Na vijf jaar stelt Thomas vast dat zijn beleggingsporte- 
feuille is aangegroeid tot 14 500 EUR; het aandelengedeelte is aangegroeid tot 9 400 EUR, zijnde 
ongeveer 65 % van de totale portefeuille; en zijn obligatiegedeelte is aangegroeid tot 5 100 EUR, 
zijnde ongeveer 35 % van de totale portefeuille. Hij besluit om 700 EUR van de aandelenportefeuille 
te verkopen en die te beleggen in obligaties. Het aandelengedeelte bedraagt dan 8 700 EUR en het 
obligatiegedeelte 5 800 EUR, wat opnieuw overeenkomt met de oorspronkelijk gekozen verdeling 
van 60 % aandelen en 40 % obligaties. 


Ook voor een belegger die belegt met een bepaald doel (de aankoop van een tweede woning of pen- 
sionering …) voor ogen is het aanbevolen de portefeuille aan te passen naarmate het doel dichter in 
de buurt komt. 


= VOORBEELD 


Jochen investeert op 40-jarige leeftijd 10 000 EUR in een aandelenfonds. Als hij 55 jaar is, wil hij een 
mobilhome kopen en een jaar gaan reizen met zijn echtgenote. Hij belegt dat geld in een wereldwijd 
gespreid aandelenfonds: zijn beleggingshorizon bedraagt namelijk vijftien jaar en hij is niet bang om 
wat risico te nemen met dat geld. Na tien jaar is het fonds aangegroeid tot 20 000 EUR en besluit 
Jochen om een deel van het geld te beleggen in obligaties. De resterende beleggingshorizon bedraagt 
namelijk nog vijf jaar en op korte termijn kan de beurs sterke schommelingen vertonen. Het lijkt hem 
dan ook aangewezen een deel van het geld te beleggen in minder risicovolle beleggingen. Hij beseft 
wel dat het verwachte rendement op de obligaties lager ligt dan bij aandelen, en laat daarom nog een 


deel van zijn geld in het aandelenfonds staan. 
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6 Stel een financieel plan op en bepaal vw doelstellingen 


Voor iemand die een vermogen wil opbouwen, is het aanbevolen een persoonlijk financieel plan op 
te stellen. Dat geeft een duidelijk overzicht van de bezittingen en schulden en een raming van de 
toekomstige inkomsten en uitgaven. Dat is dan een startpunt om een planning op te maken voor de 
toekomst. 


Een persoonlijk financieel plan hoeft niet ingewikkeld te zijn, al kan het aangewezen zijn een beroep 
te doen op een onafhankelijk financieel planner bij complexere situaties. Ook boekhouders, voor 
ondernemers, en notarissen, bij het opstellen van een testament en successieregeling, kunnen vaak 


heel wat duidelijkheid brengen. 


We bespreken hieronder de verschillende onderdelen van een persoonlijk financieel plan: 
— vermogensbalans met een overzicht van de bezittingen en schulden; 

— budget met een overzicht van de jaarlijkse inkomsten en uitgaven; 

— overzicht van de doelstellingen. 


Op het einde passen we die onderdelen toe op een voorbeeld om het plan nog verder te verduidelijken. 


61 Vermogensbalans met een overzicht van de bezittingen en 
schulden 


Hieronder kunt u een voorbeeld vinden van een vermogensbalans. Bij pas afgestudeerden zal de 
vermogensbalans vrij beperkt zijn. Na een professionele carrière van veertig jaar en vlak voor de pen- 
sioenleeftijd kan hij zeer uitgebreid zijn en bijvoorbeeld bestaan uit een woning, een appartement aan 
de kust, een groepsverzekering en een beleggingsportefeuille. 
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Tabel 1 Voorbeeld van een vermogensbalans 


VERMOGENSBALANS 


(1) Onroerende zakelijke bezittingen (1) Leningen onroerende en zakelijke 
bezittingen 

Woning Hypothecaire lening 

Tweede woning Investeringskrediet 

Eigen zaak 

Verhuurd vastgoed 


(2) Verzekerings- en pensioenbeleggingen 
Pensioensparen 
Privélevensverzekering 


Groeps- of bedrijfsverzekering 


(3) Persoonlijke bezittingen (2) Leningen voor persoonlijke bezittingen 
Auto's Consumentenkrediet 


Uitrusting van de woning 


Kunstvoorwerpen 
(4) Beleggingsportefeuille (3) Andere schulden 
Spaarrekening Bv. geld geleend van famlie 


Termijnrekening, kasbon, staatsbon 
Obligaties 
Aandelen 


Beleggingsfondsen 


Totaal van de bezittingen Totaal van de schulden 
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Als men van het totaal van de bezittingen het totaal van de schulden aftrekt, krijgt men het 
nettovermogen. 


Wel moet men voorzichtig zijn met de post ‘persoonlijke bezittingen. Men kan zelfs beslissen om de 
post niet op te nemen als hij voornamelijk bestaat uit gebruiksvoorwerpen. Een auto heeft men nodig 
om zich te kunnen verplaatsen en zal in principe de komende jaren dalen in waarde door het gebruik. 
Hetzelfde geldt voor de huisraad zoals een zetel, televisie ... Een oldtimer of een kunstvoorwerp 
kunnen wel een beleggingsobject zijn, dat bijgehouden wordt omdat men het mooi vindt, maar het is 
mogelijk dat het in de toekomst in waarde toeneemt. 


6.2 Budget met een overzicht van de jaarlijkse inkomsten en 
uitgaven 


Daarnaast stelt men een budget op van de jaarlijkse inkomsten en uitgaven. Op basis daarvan kan 
men bepalen hoeveel geld men op jaarbasis kan sparen. 


Tabel 2 Budget met jaarlijkse inkomsten en uitgaven 


BUDGET 


(1) Beroepsinkomen 
Beroepsinkomen partner 1 
Beroepsinkomen partner 2 
Maaltijdcheques 

Dertiende maand en vakantiegeld 
Bonussen 


Inkomsten uit een zelfstandige activiteit 


(2) Andere inkomsten 
Kindergeld 
Huurinkomsten 


Teruggave van belastingen 


Intresten, dividenden van beleggingen … 


Totaal van de inkomsten 


(1) Maandelijks terugkerende uitgaven 
Huishuur of afbetaling van de lening 
Uitgaven voor voeding en kleding 


Elektriciteit, water, gas, internet … 


(2) Jaarlijks terugkerende uitgaven 
Brand- en autoverzekering 
Onderhoud auto 

Onderhoud woning 

Studies kinderen 

Belastingen 

Vakantie 


Diversen 


Totaal van de uitgaven 
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Bij een gezond budget zijn de inkomsten groter dan de uitgaven. Het verschil tussen beide is het geld 
dat het gezin kan sparen. Dat bedrag kan dan gebruikt worden voor uitgaven die zich in de toekomst 
zullen voordoen (aankoop van een nieuwe wagen, renovatiewerken aan de woning, een wereldreis …) 
of om het vermogen verder uit te bouwen. Het geld kan dan belegd worden in een beleggingsporte- 
feuille, onroerend goed … 


6.3 Overzicht van de doelstellingen 


Nadat men een goed overzicht heeft van zijn bezittingen en schulden, alsook zijn inkomsten en uit- 
gaven, kan men zijn doelstellingen op financieel gebied bepalen. Die kunnen zeer divers zijn, gaande 
van een grote reis, het betalen van de studies van de kinderen, de aankoop van een tweede woning, 
een vermogen opbouwen tegen de pensioenleeftijd … 


Men deelt die doelstellingen het best op in doelstellingen op korte termijn, middellange termijn en 
lange termijn. Men houdt ook rekening met de uitgaven die zich in de toekomst zullen voordoen 
zoals de aankoop van een nieuwe wagen of de renovatie van de woning. Men drukt die doelstellingen 
uit in een bedrag om daarna te bepalen hoe ze kunnen worden gerealiseerd. Het kan nodig zijn om 
de doelstellingen te rangschikken volgens prioriteit als blijkt dat bepaalde doelstellingen niet gehaald 
kunnen worden. 


Geld dat u snel zult nodig hebben en waar de beleggingshorizon dus kort is, belegt u beter in pro- 
ducten met een lager risico. Zo kan men op korte termijn het best kiezen voor een spaarrekening 
of termijnrekening. Geld dat men iets langer kan missen kan men beleggen in kasbons of obliga- 
ties. Bij een lange beleggingshorizon kan men het best kiezen voor aandelen, omdat die op lange 
termijn historisch gezien de hoogste return geven. Op korte en middellange termijn kunnen ze wel 
sterke schommelingen vertonen, waardoor ze minder geschikt zijn voor beleggingen met een korte 


beleggingshorizon. 


Men kan bepalen of de doelstellingen haalbaar zijn zodra men heeft bepaald: 

hoeveel geld men nodig heeft op basis van zijn doelstellingen; 
— hoeveel geld men nu al heeft (dat haalt men uit de vermogensbalans met bezittingen en schulden); 
— hoeveel geld men nog bijkomend kan sparen (dat haalt men uit het budget inkomsten en uitgaven); 
— hoelang men het geld kan beleggen; 


— en hoeveel het verwachte rendement zal zijn. 
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VOORBEELD 


Sarah en Andreas zijn beiden 35 jaar en hebben een dochter Jolien van 8. Ze hebben hun vermogens- 
balans opgesteld, waaruit blijkt dat ze een nettovermogen hebben van 135 000 EUR. Dat vermogen 
bestaat uit de gezinswoning waar nog een hypothecaire lening op loopt, een groepsverzekering van 
Sarah, pensioensparen van Andreas en een spaarrekening. 


VERMOGENSBALANS 
(1) Onroerende zakelijke bezittingen (1) Leningen onroerende en zakelijke 
bezittingen 
Woning 285 000 Hypothecaire lening 200 000 


(2) Verzekerings- en pensioenbeleggingen 


Groepsverzekering Sarah 17 500 

Pensioensparen Andreas 12 500 

(3) Beleggingsportefeuille 

Spaarrekening 20 000 

Totaal van de bezittingen 335 000 Totaal van de schulden 200 000 


Sarah en Andreas bepalen hun financiële doelstellingen. Binnen twee jaar willen ze graag hun auto 
vervangen. Ze ramen dat bedrag op 17 000 EUR. Ze willen ook een studiefonds aanleggen voor als 
Jolien gaat verder studeren. Ze ramen het bedrag op 15 000 EUR. Jolien is nu acht jaar, wat hen nog 
een periode van tien jaar geeft. Sarah en Andreas willen naast hun groepsverzekering en pensioenspa- 
ren ook nog een vermogen opbouwen van 200 000 EUR tegen hun pensioenleeftijd. 


Ze willen op hun spaarrekening een financiële buffer aanhouden van 10 000 EUR. Die dient voorna- 
melijk voor onverwachte uitgaven zoals herstellingen aan hun woning, werkloosheid … Ze besluiten 
om een hospitalisatieverzekering af te sluiten om een eventuele langdurige opname in een ziekenhuis 
op te vangen. Zo moeten ze daar geen bufter voor voorzien op de spaarrekening. 


Bovendien bouwen ze de volgende veronderstellingen in: de inflatie per jaar ramen ze op 2 %, het 
nominale rendement op een spaarrekening 2 %, obligaties 6 % en aandelen 8 %. Na inflatie bedragen 
de actuariële rendementen dus respectievelijk 0 %, 4 % en 6 %. 


Voor de aanschaf van de nieuwe auto zullen ze de 10 000 EUR op hun spaarrekening gebruiken. 
Daarnaast zullen ze nog maandelijks 300 EUR sparen gedurende twee jaar. Omdat het rendement op 
kasbons niet veel hoger ligt dan die van een spaarrekening, zetten ze het geld op een spaarrekening. 
Wel veranderen ze daarvoor van bank en kiezen ze voor een beter renderende internetspaarrekening. 
Die brengt 2 % op jaarbasis op en beschermt het geld tegen inflatie. 
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Binnen tien jaar willen ze een studiefonds van 15 000 EUR aanleggen voor Jolien. Ze willen voor dat 
bedrag geen risicos nemen en kiezen voor een obligatiefonds met een verwacht rendement van 6 % 
per jaar. Via een financiële rekenmodule hebben ze uitgerekend dat ze daarvoor het best ongeveer 
1 200 EUR per jaar aan de kant zetten, ofwel 100 EUR per maand, op basis van een nominaal ver- 
wacht rendement van 6 % ofwel een actuarieel rendement van 4 % na inflatie. 


Voor het opbouwen van het extra vermogen voor hun pensioen hebben ze een beleggingshorizon van 
dertig jaar, tot de leeftijd van 65 jaar. Ze kiezen daarvoor voor een gemengd aandelenfonds met een 
verwachte return van 8 % per jaar. Ze beseffen dat de periode zeer lang is en de opbrengst onzeker. 
Daarom zullen ze na vijftien jaar de portefeuille jaarlijks evalueren om te kijken of ze op weg zijn 
de vooropgestelde doelstelling te halen. Als blijkt dat de return lager uitvalt, doen ze bijkomende 
stortingen. Als blijkt dat de opbrengst hoger uitvalt, zien ze dat als een leuk extraatje. Naarmate de 
leeftijd van 65 jaar dichterbij komt, zullen ze de portefeuille herbalanceren en een gedeelte omzetten 
in minder risicovolle beleggingsproducten. 


Via een financiële rekenmodule hebben ze uitgerekend dat ze daarvoor het best ongeveer 2 400 EUR 
per jaar aan de kant zetten, ofwel 200 EUR per maand, op basis van een nominaal verwachte return 
van 8 % ofwel een return van 6 % na inflatie. 


Sarah en Andreas hebben ook hun inkomsten en uitgaven berekend. Ze ramen dat ze elk jaar nog 
6 000 EUR kunnen sparen, ofwel 500 EUR per maand. Voor hun wagen zullen ze 300 EUR per 
maand aan de kant moeten zetten, voor het studiefonds 100 EUR per maand en hun extra pensi- 
oenfonds 200 EUR. Ze zullen dus ofwel 100 EUR per maand meer moeten sparen door te zorgen 
voor extra inkomsten of minder uitgaven, ofwel zullen ze bepaalde financiële doelstellingen moeten 
aanpassen. 


Probeer voor uzelf eens een financieel plan op te stellen. Bepaal uw vermogensbalans, budgetteer uw 
inkomsten en uitgaven en bepaal uw financiële doelstellingen. Als u nog studeert, zal uw vermogens- 
balans nog beperkt zijn. Probeer toch al eens na te gaan wat uw financiële doelstellingen zijn voor de 
komende jaren en hoe u die kunt realiseren zodra u begint te werken. 


7 En ken uzelf 


Er bestaan heel wat verschillende soorten beleggingsvormen. Dat heeft zijn voor- en nadelen. Aan de 
ene kant maakt dat het er voor de belegger niet eenvoudiger op om te kiezen tussen al die verschil- 
lende producten. Er komen ook elke dag nieuwe producten bij. Heel wat beleggers geraken dan ook 
niet meer wijs uit het ruime aanbod. Aan de andere kant heeft het als voordeel dat er voor elk type 
belegger wel een product bestaat dat voor hem geschikt is. Bovendien kan men het ruime aanbod 
aan beleggingsproducten vaak terugbrengen tot een beperkt aantal geschikte producten die volstaan 
om een ruime en goede gediversifieerde portefeuille te hebben. We illustreren dat aan de hand van 
het onderstaande voorbeeld. 
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VOORBEELD 


Peter heeft 50 000 EUR op zijn spaarrekening staan. Hij wil een deel van dat geld beleggen, omdat 
hij beseft dat de return op een spaarrekening onvoldoende is, en eigenlijk maar net de inflatie dekt. 
Bovendien heeft hij dat geld de komende jaren niet nodig. Maar hij heeft dat altijd al uitgesteld, 
omdat hij geen zin heeft om al de verschillende soorten beleggingsproducten te bestuderen. Hij heeft 
een afspraak gemaakt met een onafhankelijke vermogensplanner om toch eens te bekijken wat hij kan 
doen met dat geld. Hij benadrukt dat hij het eenvoudig wil houden. En dat kan! 


Na het gesprek heeft Peter besloten om 12 000 EUR aan te houden als buffer op zijn spaarrekening, 
wat overeenkomt met ongeveer zes maanden nettoloon. De resterende 38 000 EUR wil hij gaan 
beleggen voor de langere termijn; hij heeft namelijk de komende jaren geen grote uitgaven gepland. 
Bovendien spaart hij elke maand ongeveer 500 EUR, waardoor de buffer op zijn spaarrekening auto- 
matisch zal aangroeien. 


Na het gesprek en de bepaling van zijn risicoprofiel beslist Peter om 60 % te beleggen in obligaties 
en 40 % in aandelen. Hij doet dat respectievelijk door een wereldwijd gespreid obligatiefonds aan 
te kopen en een wereldwijd gespreid aandelenfonds. Bovendien zal hij van de 500 EUR die hij elke 
maand spaart 100 EUR bijstorten in het obligatiefonds en 100 EUR in het aandelenfonds. De reste- 
rende 300 EUR schrijft hij over naar zijn spaarrekening. 


Volgend jaar heeft hij opnieuw een afspraak met zijn onafhankelijke financieel adviseur om te bekij- 
ken of de buffer op de spaarrekening niet te groot is geworden en of de beleggingsportefeuille eventu- 
eel moet geherbalanceerd worden. 


Ook niet elk beleggingsproduct is geschikt voor iedereen. Beleggen in onroerend goed om dat bij- 
voorbeeld te verhuren, vergt heel wat werk: reclame maken, het gebouw onderhouden … Niet ieder- 
een wil en kan dat doen. Als men als belegger wil beleggen in vastgoed, moet men ondernemend zijn. 
Men kan dat natuurlijk uitbesteden aan een immobiliënkantoor, maar dat zal dan weer wegen op de 
uiteindelijke return. 


Individuele aandelen kopen op de beurs betekent het analyseren en opvolgen van de bedrijven. Men 
moet kennis en tijd hebben om dat te doen. Als men een van beide niet heeft, kan men dat het best 
uitbesteden door bijvoorbeeld een fonds aan te kopen. 


Beleggers die zeer emotioneel reageren op stijgingen en dalingen van de beurs blijven beter ver weg 
van een onlinebeleggingsplatform, dat banken aanbieden om op elk moment van de dag aandelen te 
kopen en te verkopen. Door de emoties gaat men vaak verkeerde beslissingen nemen die enorm veel 
geld kunnen kosten. Bovendien wordt alleen de financiële instelling beter van al de transactiekosten. 
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